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Abstrak 

Perusahaan sebagai salah satu bentuk organisasi pada umumnya memiliki tujuan 

tertentu yang ingin dicapai dalam usaha untuk memenuhi kepentingan para 

anggotanya. Perusahaan dalam rangka mengembangkan usahanya membutuhkan 

tambahan modal yang tidak sedikit. Kebutuhan tambahan modal dapat diperoleh 

dengan cara hutang atau dengan menambah jumlah kepemilikan saham dengan 

penerbitan saham baru. Pasar modal merupakan tempat bagi perusahaan untuk 

menghimpun dana yang berfungsi untuk membiayai secara langsung kegiatan 

perusahaan dengan cara melakukan penawaran masyarakatdibursa efek yang sering 

di sebut go public.  Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif. 

Menurut Hendryadi (2015:118), Penelitian deskriptif adalah penelitian yang dilakukan 

untuk menggambarkan data, baik dalam bentuk tabel maupun grafik, mencari rata-

rata (mean), nilai tengah (median), standar deviasi, dan lainnya.  Menurut Noor 

(2011:34), Penelitian deskriptif adalah penelitian yang berusaha. 

Berdasarkan pengujian hipotesis yang menggunakan uji parsial (uji t), diperoleh hasil 

thitung 0,768 < ttabel 3,204 maka H0 diterima dan Ha ditolak yang berarti bahwa Debt to 

Equity Ratio secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas Pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2017-

2019. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi nilai Debt to Equity Ratio maka 

Profitabilitas Perusahaan akan semakin menurun. Dengan demikian apabila nilai Debt 

to Equity Ratio meningkat maka akan diikuti dengan penurunan Profitabilitas. Begitu 

juga dengan penurunan nilai Debt to Equity Ratio akan diikuti dengan kenaikan Return 

Saham 
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Pendahuluan 

Perusahaan sebagai salah satu bentuk organisasi pada umumnya memiliki 

tujuan tertentu yang ingin dicapai dalam usaha untuk memenuhi kepentingan para 
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anggotanya. Perusahaan dalam rangka mengembangkan usahanya membutuhkan 

tambahan modal yang tidak sedikit. Kebutuhan tambahan modal dapat diperoleh 

dengan cara hutang atau dengan menambah jumlah kepemilikan saham dengan 

penerbitan saham baru. Pasar modal merupakan tempat bagi perusahaan untuk 

menghimpun dana yang berfungsi untuk membiayai secara langsung kegiatan 

perusahaan dengan cara melakukan penawaran masyarakatdibursa efek yang sering 

di sebut go public. 

Laporan keuangan melaporkan transaksi bisnis atau peristiwa ekonomi yang 

terjadi dalam suatu periode waktu tertentu. Transaksi bisnis atau peristiwa ekonomi 

yang terjadi ini dituangkan dalam bentuk angka-angka. Untuk menilai kondisi 

keuangan dan kinerja perusahaan, angka-angka yang ada dalam laporan keuangan 

akan menjadi lebih bermakna jika angka-angka tersebut saling dibandingkan. Rasio 

keuangan merupakan suatu perhitungan rasio dengan menggunakan laporan 

keuangan yang berfungsi sebagai alat ukur dalam menilai kondisi keuangan dan 

kinerja perusahaan. Rasio Keuangan adalah angka yang diperoleh dari hasil 

perbandingan antara satu pos laporan keuangan dengan pos lainnya yang 

mempunyai hubungan yang relevan dan signifikan. Perbandingan yang dapat 

dilakukan antara satu pos dengan pos lainnya dalam satu laporan keuangan atau antar 

pos yang ada di antara laporan keuangan. 

Suatu laporan keuangan dikatakan memiliki kandungan informasi bila 

publikasi dari laporan keuangan tersebut menyebabkan bergeraknya reaksi pasar. 

Reaksi pasar mengacu pada investor dan pelaku pasar lainnya untuk melakukan 

transaksi (baik membeliatau menjual) saham sebagai tanggapan atas keputusan 

penting emiten yang disampaikan kepasar.  Reaksi pasar ini ditunjukan dengan 

adanya perubahan dari harga saham yang lazimnya diukur dengan menggunakan 

return saham sebagai nilai perubahannya. Dalam penelitian ini yang menjadi objek 

penelitian si peneliti adalah perusahaan- perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Selain itu, Perusahaan Manufaktur juga dipilih karena sebagian 

besar Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia adalah Perusahaan 

Manufaktur. Beberapa perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah 

Rasio keuangan pada penelitian sebelumnya tidak memasukkan rasio pasar. 

Sedangkan pada penelitian ini memperhitungkan rasio pasar yang diukur dengan 

Variabel Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Price Earning Ratio dan variabel 

Return Saham sebagai variabel kontrol. 

Pengembalian Aset mengalami penurunan sebesar 2.3%, sedangkan Hutang 

2018 mengalami kenaikan sebesar 2%, diikuti dengan kenaikan Harga Pasar Saham 

sebesar 0.4%, Pengembalian Saham 2018 mengalami Penurunan sebesar 2.4%. PT. 

ARNA, Tbk 2019 Pengembalian Aset meningkat 1% tetapi nilai Pengembalian Saham 

Stabil, Pada PT. KIAS, Tbk 2018 mengalami kenaikan Hutang sebesar 0.02% 

sedangkan Pengembalian Saham stabil.  Konsep yang seharusnya terjadi ialah dimana 

Pengembalian Aset, Hutang dan Harga Pasar Persaham harus naik. Kondisi ini 
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memperlihatkan hubungan yang tidak sesuai dengan konsep antara Pengembalian 

Aset, Hutang, dan Harga Saham.Untuk mengetahui lebih lanjut peneliti 

menggunakan Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Price Earning Ratio dan Return 

Saham untuk mengetahui pengaruhnya terhadap Return Saham.  Penelitian ini 

merupakan replikasi dari penelitian terdahulu, beberapa perbedaan penelitian ini 

dengan penelitian sebelumnya adalah sebagai Sampel dalam penelitian sebelumnya 

adalah perusahaan makanan dan minuman dengan kategori industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta, sedangkan pada penelitian ini yaitu 

semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan data yang 

digunakan dalam penelitian sebelumnya dari tahun 2017 – 2019 penelitian ini 

menggunakan data dari tahun 2016 – 2019. 

 

Metode Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif. Menurut 

Hendryadi (2015:118), Penelitian deskriptif adalah penelitian yang dilakukan untuk 

menggambarkan data, baik dalam bentuk tabel maupun grafik, mencari rata-rata 

(mean), nilai tengah (median), standar deviasi, dan lainnya.  Menurut Noor (2011:34), 

Penelitian deskriptif adalah penelitian yang berusaha mendeskripsikan suatu gejala, 

peristiwa, kejadian yang terjadi saat sekarang. Penelitian deskriptif memusatkan 

perhatian pada masalah aktual sebagaimana adanya pada saat penelitian berlangsung. 

 

Hasil dan Pembahasan 

Pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Price Earning Ratio  secara 

Simultan Terhadap Return Saham 

Pengujian yang dilakukan secara simultan menunjukkan bahwa variabel 

Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Price Earning Ratio berpengaruh signifikan 

terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode Tahun 2017-2019. Hasil uji simultan (uji F) diperoleh Fhitung sebesar 

7,789 dengan tingkat kepercayaan 95%, α = 5%, jumlah variabel independen = 3 dan 

(n-k) = 57 maka diperoleh Ftabel sebesar 2,769. Sehingga dapat disimpulkan bahwa 
Fhitung > Ftabel (7,789 > 2,769) dengan nilai signifikan 0,000b lebih besar dari nilai 0,05 

maka H0 ditolak dan Ha diterima, yang artinya Return On Asset, Debt To Equity Ratio 

dan Price Earning Ratio secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas 

Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 

2017-2019. 

 

 

Pengaruh Return On Asset secara Parsial Terhadap Return Saham 

Berdasarkan pengujian hipotesis yang menggunakan uji parsial (uji t), 

diperoleh thitung -2,646 < ttabel 3,204 maka H0 diterima dan Ha ditolak yang berarti bahwa 

Return On Asset secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Profitabilitas 
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Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 

2017-2019. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi nilai Return On Asset maka 

akan semakin meningkat pula Profitabilitas Perusahaan.. Dengan demikian apabila 

nilai Return On Asset meningkat maka akan diikuti dengan peningkat Profitabilitas. 

Begitu juga dengan penurunan nilai Return On Asset akan diikuti dengan penurunan 

Return Saham 

 

Pengaruh Debt to Equity Ratio secara Parsial Terhadap Return Saham 

Berdasarkan pengujian hipotesis yang menggunakan uji parsial (uji t), 

diperoleh hasil thitung 0,768 < ttabel 3,204 maka H0 diterima dan Ha ditolak yang berarti 

bahwa Debt to Equity Ratio secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Profitabilitas Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode Tahun 2017-2019. 

Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi nilai Debt to Equity Ratio maka 

Profitabilitas Perusahaan akan semakin menurun. 

Dengan demikian apabila nilai Debt to Equity Ratio meningkat maka akan diikuti 

dengan penurunan Profitabilitas. Begitu juga dengan penurunan nilai Debt to Equity 

Ratio akan diikuti dengan kenaikan Return Saham 

 

Pengaruh Price Earning Ratio secara Parsial Terhadap Return Saham 

Berdasarkan pengujian hipotesis yang menggunakan uji parsial (uji t), 

diperoleh hasil thitung 3,398 < ttabel 3,204 maka H0 diterima dan Ha ditolak yang berarti 

bahwa Price Earning Ratio secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Profitabilitas Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode Tahun 2017-2019. 

Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi nilai Price Earning Ratio maka 

Profitabilitas Perusahaan akan semakin menurun. 

Dengan demikian apabila nilai Price Earning Ratio meningkat maka akan diikuti 

dengan penurunan Profitabilitas. Begitu juga dengan penurunan nilai Price Earning 

Ratio akan diikuti dengan kenaikan Return Saham 

 

 

Kesimpulan 

 

Berdasarkan hasil analisis data dan peolehan yang telah dikemukakan pada 

pembahasan diatas, maka dapat diperoleh kesimpulan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

1. Return On Asset, Debt To Equity Ratio dan Price Earning Ratio secara simultan 

berpengaruh signifikan 

2. terhadap Profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2017-2019. 
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3. Return On Asset secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2019. 

4.  Debt To Equity Ratio secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2019. 

5. Price Earning Ratio secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Profitabilitas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2017-2019. 

6. Nilai adjusted R square 0,316 mengindikasikan bahwa kedua variabel 

independen hanya mampu menjelaskan variabel dependen sebesar 32% 

sedangkan sisanya 68% dijelaskan oleh variabel lain diluar dari penelitian ini. 

 

 

 

Saran 

Dengan segala keterbatasan yang telah diungkapkan sebelumnya, maka peneliti 

memberikan saran untuk penelitian selanjutnya: 

1. Bagi Peneliti 

 

2. Peneliti berharap dapat lebih memahami penelitian ini dan dapat 

menyelesaikan tugas akhir dengan baik. 

3. Bagi Pihak Investor 

4. Peneliti berharap hasil penelitian ini dapat bermanfaat baik sebagai bahan 

masukan ataupun pertimbangan bagi para investor dalam pengambilan 

keputusan terkait pertimbangan dalam melakukan investasi. 

5. Bagi Pihak Perusahaan 

 

6. Peneliti berharap hasil penelitian ini dapat digunakan dalam membantu 

manajer keuangan dalam membuat keputusan yang berhubungan dengan 

pengelolaan pendanaan perusahaan. 

7. Bagi Pihak Peneliti Selanjutnya 

 

8. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah variabel lain diluar 

variabel yang mempunyai hubungan dengan Profitabilitas 
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