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ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Return 

On Asset (ROA) dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham. 
Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif. 
Populasi penelitian ini adalah laporan keuangan yang diambil dari 
website resmi PT Nusa Raya Cipta Tbk 
hĴps://nusarayacipta.com/id/. Sampel penelitian ini adalah Return 
On Assets (ROA) dan Earning Per Share (EPS) dengan masa 10 
tahun. Data sekunder berupa laporan tahunan/laporan 
berkelanjutan perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan 
adalah analisis kuantitatif. Metode analisis data yang digunakan 
adalah persamaan regresi, uji asumsi klasik, uji t, uji F, uji koefisien 
determinasi dan korelasi, diolah menggunakan bantuan SPSS 25. 
Berdasarkan hasil uji hipotesis, secara parsial Return On Asset (X1) 
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y) 
dengan nilai thitung < nilai Ĵabel -1.218 < 2.365 dan tingkat 
signifikansi 0,258 > 0,05. Berdasarkan hasil uji hipotesis, secara 
parsial Earning Per Share (X2) tidak memiliki pengaruh signifikan 
terhadap Harga Saham (Y) dengan nilai thitung < nilai Ĵabel 1.048 < 
2.365 dan tingkat signifikansi 0,325 > 0,05. Berdasarkan hasil uji 
hipotesis, secara simultan Return On Asset (X1) dan Earning Per 
Share (X2) memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham (Y) 
dengan nilai Fhitung 14.370 > Ftabel 4,74 dan tingkat signifikansi 
0,003 > 0,05. 
 
Kata Kunci : Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), 
Harga Saham 
 

ABSTRACT 
This study aims to determine the effect of Return On Asset (ROA) 

and Earning Per Share (EPS) on stock prices. The research method used is 
quantitative method. The population of this study is the financial 
statements taken from the official website of PT Nusa Raya Cipta Tbk 
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hĴps://nusarayacipta.com/id/. The samples of this study are Return On 
Assets (ROA) and Earning Per Share (EPS) with a period of 10 years. 
Secondary data in the form of annual reports / company sustainability 
reports. The data analysis technique used is quantitative analysis. The data 
analysis methods used are regression equations, classical assumption tests, 
t tests, F tests, coefficient of determination and correlation tests, processed 
using SPSS 25. Based on the results of hypothesis testing, partially Return 
On Assets (X1) does not have a significant effect on Stock Price (Y) with a 
tcount value < Ĵable value -1.218 < 2.365 and a significance level of 0.258> 
0.05. Based on the results of hypothesis testing, partially Earning Per Share 
(X2) has no significant effect on Stock Price (Y) with a tcount value < Ĵable 
value 1,048 < 2,365 and a significance level of 0.325 > 0.05. Based on the 
results of hypothesis testing, simultaneously Return On Asset (X1) and 
Earning Per Share (X2) have a significant effect on Stock Price (Y) with an 
Fcount value of 14.370> Ftable 4.74 and a significance level of 0.003> 0.05. 
 
Keywords: Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), Stock 
Price 

 
PENDAHULUAN 

Penelitian ini berfokus pada pengaruh Return On Asset (ROA) dan Earning Per Share 
(EPS) terhadap harga saham PT Nusa Raya Cipta Tbk dari tahun 2014 hingga 2023. Saham, 
sebagai instrumen investasi utama di pasar modal, memiliki peran penting dalam pembangunan 
ekonomi. Investasi saham di pasar modal memerlukan pertimbangan yang matang, mengingat 
risikonya yang lebih besar dibandingkan dengan simpanan di perbankan. Sektor konstruksi di 
Indonesia, khususnya sub-sektor konstruksi bangunan, menjadi menarik bagi para investor 
karena potensi jangka panjangnya. Pertumbuhan sektor ini didorong oleh pembangunan 
infrastruktur yang berkelanjutan, yang juga memberikan kontribusi signifikan terhadap 
perekonomian Indonesia. Data dari Badan Pusat Statistik menunjukkan bahwa sektor konstruksi 
menjadi salah satu sumber pendapatan utama negara. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ROA dan EPS terhadap harga 
saham PT Nusa Raya Cipta Tbk serta mengidentifikasi variabel mana yang paling dominan 
mempengaruhi harga saham perusahaan. Data yang digunakan meliputi laba bersih, total aset, 
jumlah saham beredar, ROA, EPS, dan harga saham perusahaan selama periode 2014-2023. Data 
menunjukkan adanya fluktuasi pada ROA, EPS, dan harga saham. Hasil analisis menunjukkan 
bahwa ROA dan EPS mengalami fluktuasi yang mencerminkan ketidakpastian dalam kinerja 
perusahaan. ROA tertinggi tercatat pada tahun 2014, namun mengalami penurunan signifikan 
hingga tahun 2021. Demikian pula, EPS yang tertinggi pada tahun 2014 terus menurun hingga 
2021, yang menunjukkan penurunan profitabilitas perusahaan. 

Fluktuasi harga saham PT Nusa Raya Cipta Tbk mencerminkan respons pasar terhadap 
perubahan kinerja keuangan perusahaan. Harga saham tertinggi pada tahun 2014 diakibatkan 
oleh peningkatan laba bersih, sementara penurunan harga saham pada tahun-tahun berikutnya 
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disebabkan oleh penurunan kinerja perusahaan dan faktor eksternal seperti fluktuasi kurs 
rupiah. Penelitian ini menyimpulkan bahwa ROA dan EPS memiliki pengaruh signifikan 
terhadap harga saham PT Nusa Raya Cipta Tbk. Penurunan kinerja keuangan, yang tercermin 
dalam fluktuasi ROA dan EPS, berdampak pada minat investor dan nilai saham perusahaan di 
pasar modal. Temuan ini penting bagi investor yang mempertimbangkan faktor-faktor kinerja 
keuangan dalam pengambilan keputusan investasi, terutama di sektor konstruksi yang dinamis. 
 
TINJAUAN PUSTAKA 
Penelitian ini membahas landasan teori yang mencakup berbagai konsep manajemen, khususnya 
manajemen keuangan dan laporan keuangan, serta analisis rasio keuangan. 
1. Manajemen: 

o Manajemen adalah seni dan ilmu mengatur sumber daya manusia dan sumber daya lainnya 
secara efektif dan efisien untuk mencapai tujuan tertentu. Ini melibatkan pengelolaan enam 
elemen utama: Man, Money, Machines, Materials, Method, dan Market. 
 

2. Manajemen Keuangan: 
o Manajemen keuangan mencakup semua aktivitas perusahaan yang berkaitan dengan 

perolehan, penggunaan, dan pengelolaan dana serta aset perusahaan. Tujuannya adalah 
meminimalkan biaya dan mengelola keuangan untuk mencapai tujuan perusahaan. 
 

3. Laporan Keuangan: 
o Laporan keuangan menyediakan informasi tentang aktivitas keuangan perusahaan, 

membantu menilai kinerja perusahaan dan kondisi kesehatannya dalam periode tertentu. 
Unsur-unsurnya meliputi aktiva, kewajiban, ekuitas, pendapatan, beban, laba komprehensif, 
dan lainnya. 
 

4. Analisis Rasio Keuangan: 
o Analisis ini digunakan untuk menilai kondisi keuangan perusahaan melalui berbagai rasio 

seperti likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas. Analisis ini membantu dalam 
memahami kelemahan dan kekuatan perusahaan, serta dalam pengambilan keputusan 
manajerial. 
 

Penjelasan detail mencakup definisi dan fungsi dari setiap elemen, serta metode perhitungan 
yang digunakan dalam analisis rasio keuangan. 
 
METODOLOGI 

Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif. Metode ini bertujuan untuk 
mengumpulkan data numerik yang dapat diukur secara objektif. Penelitian kuantitatif 
digunakan untuk menguji hipotesis, mengidentifikasi hubungan antar variabel, dan 
menghasilkan generalisasi yang berdasarkan analisis statistik. 
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1. Penelitian Kuantitatif 
Tujuan : Menguji hipotesis yang ada. 
Pendekatan :  Mengumpulkan data numerik yang objektif dan melakukan analisis statistik 

untuk mendapatkan hasil yang dapat digeneralisasi. 
 
2. Tempat dan Waktu Penelitian 

Tempat Penelitian : Penelitian dilakukan di PT Nusa Raya Cipta Tbk, yang berlokasi di Gedung 
Graha Cipta, Jl. DI. Panjaitan No.40, 2nd Floor, Jakarta 13350. Data dan 
informasi diperoleh dari situs resmi perusahaan: 
hĴps://nusarayacipta.com/id/. 

Waktu Penelitian : Penelitian dimulai pada Mei 2023, dengan fokus pada harga saham PT 
Nusa Raya Cipta Tbk selama periode 2014 hingga 2023. Penelitian 
melibatkan observasi laporan keuangan perusahaan selama 10 tahun. 

 
3. Operasional Variabel Penelitian 

a. Variabel Independen (Bebas) 
 Return On Asset (ROA) :  

Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan dalam menggunakan semua aset untuk 
menghasilkan laba setelah pajak. ROA dihitung menggunakan formula:  
 

𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 Bersih Setelah Pajak

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 x 100% 

 Earning Per Share (EPS):  
EPS adalah indikator keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bagi 
pemegang saham. EPS dihitung dengan formula:  
 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑃𝑒𝑟 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒 =
Laba Bersih Setelah Pajak

Jumlah Saham Beredar
 

b. Variabel Dependen (Terikat) 
 Harga Saham: Harga saham yang dianalisis dalam penelitian ini adalah harga 

penutupan (closing price) dari saham PT Nusa Raya Cipta Tbk pada akhir tahun, selama 
periode 2014-2023. 
 

4. Populasi dan Sampel 
a. Populasi 

Populasi dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT Nusa Raya Cipta selama 10 
tahun (2014-2023). 

b. Sampel 
Sampel yang digunakan adalah laporan laba rugi dan laporan posisi keuangan 
perusahaan dari tahun 2014 hingga 2023. 
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5. Teknik Pengumpulan Data 
Data dikumpulkan melalui studi dokumentasi, yang melibatkan pengaksesan data 

keuangan dari situs resmi PT Nusa Raya Cipta. 
 

6. Teknik Analisis Data 
Penelitian ini menggunakan analisis kuantitatif, yang melibatkan analisis data numerik 

dengan metode statistik. Alat analisis yang digunakan termasuk Microsoft Excel dan SPSS 
versi 25. 

a. Analisis Deskriptif 
 Tujuan: Mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul tanpa 

membuat generalisasi. 
b. Uji Asumsi Klasik 

 Uji Normalitas: Menguji apakah variabel residual memiliki distribusi normal. Uji 
dilakukan dengan statistik Kolmogorov-Smirnov. 

 Uji Multikolinearitas: Menguji apakah ada korelasi tinggi antara variabel bebas dalam 
model regresi linier berganda, menggunakan nilai Tolerance dan Variance Inflation 
Factor (VIF). 

 Uji Heteroskedastisitas: Menguji apakah varians residual dari satu pengamatan ke 
pengamatan lainnya adalah sama, menggunakan Uji Glejser. 

 Uji Autokorelasi: Menguji apakah ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada 
periode t dengan periode t-1, menggunakan uji Durbin-Watson (DW). 

c. Uji Regresi Linear Berganda 
 Tujuan: Mengetahui arah dan pengaruh variabel independen (ROA dan EPS) terhadap 

variabel dependen (Harga Saham). 
 Model: Y=a+b1X1+b2X2+e 

o Y = Harga Saham 
o A = Konstanta 
o b1-b2  = Koefisien Regresi 
o X1 = Return On Asset 
o X2 = Earning Per Share 
o e = Error Standar 

d. Uji Koefisien Korelasi 
Mengetahui arah dan kekuatan hubungan antara variabel independen dan dependen, di 

mana koefisien korelasi rrr dapat positif atau negatif. 
e. Uji Koefisien Determinasi 

Mengukur seberapa besar kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variabel 
dependen. Nilai R2R^2R2 yang mendekati 1 menunjukkan bahwa variabel independen 
menjelaskan sebagian besar variasi variabel dependen. 

f. Uji Hipotesis 
 Uji t (Uji Parsial) : menguji pengaruh masing-masing variabel independen terhadap 

variabel dependen secara individual. 
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 Uji F (Uji Simultan): Menguji pengaruh semua variabel independen terhadap variabel 
dependen secara bersama-sama. 

Metodologi ini memberikan kerangka yang komprehensif untuk mengkaji hubungan antara 
kinerja keuangan dan harga saham PT Nusa Raya Cipta Tbk. melalui pendekatan kuantitatif. 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
1. Return On Asset (ROA) 

 ROA adalah ukuran efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang 
dimilikinya. 

 Selama periode penelitian, ROA PT Nusa Raya Cipta Tbk mengalami fluktuasi yang 
signifikan. Pada tahun 2014, ROA mencapai 15,06%, namun mengalami penurunan menjadi 
4,25% pada tahun 2023. 

 Penurunan terbesar terjadi pada tahun 2021, di mana ROA hanya sebesar 2,41%. Penurunan 
ini disebabkan oleh penurunan laba bersih yang mungkin terkait dengan kondisi ekonomi 
yang menantang selama periode tersebut. 
 

Tabel Hasil Perhitungan Return On Asset (ROA) 
(Dalam Rupiah Penuh) 

Tahun Laba Bersih (Rp) Total Aset (Rp) ROA (%) Kenaikan/Penurunan 

2014 277,871,812,217 1,844,708,044,787 15.06 0 

2015 198,307,255,707 1,995,091,384,706 9.94 -5,12 

2016 101,091,266,970 2,134,213,795,106 4.74 -5,2 

2017 153,443,549,305 2,342,166,843,820 6.55 1,81 

2018 117,967,950,990 2,254,711,765,640 5.23 1,32 

2019 101,155,011,546 2,462,813,011,754 4.11 -1,12 

2020 55,122,851,471 2,221,459,173,567 2.48 -1,63 

2021 51,648,101,245 2,142,945,408,364 2.41 -0,07 

2022 74,670,162,517 2,454,852,311,196 3.04 0,63 

2023 99.508.842.135 2.336.265.865.936 4.25 1,21 

Sumber: laporan keuangan PT Nusa Raya Cipta Tbk Periode 2014-2022 (data diolah 2014-2023) 

2. Earning Per Share (EPS) 
 EPS menunjukkan laba bersih yang diperoleh per lembar saham. 
 EPS perusahaan juga mengalami fluktuasi. Pada tahun 2014, EPS tercatat sebesar Rp112,04 

dan menurun menjadi Rp39,86 pada tahun 2023. 
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 Penurunan EPS terbesar terjadi pada tahun 2016, dengan nilai EPS sebesar Rp40,49. Hal ini 
menunjukkan bahwa laba bersih perusahaan mengalami penurunan yang signifikan, yang 
berdampak langsung pada EPS. 
 

Tabel Hasil Perhitungan Earning Per Share (EPS) 
(Dalam Rupiah Penuh) 

Tahun Laba Bersih (Rp) 
Jumlah Saham Beredar 

(Rp) 
EPS (Rp) 

Kenaikan/Penurunan 

2014 277,871,812,217 2,480,000,146 112.04 0 

2015 198,307,255,707 2,496,257,846 79.44 -32,6 

2016 101,091,266,970 2,496,258,344 40.49 -38,95 

2017 153,443,549,305 2,496,258,344 61.46 20,97 

2018 117,967,950,990 2,496,258,344 47.25 -14,21 

2019 101,155,011,546 2,496,258,344 40.52 -6,73 

2020 55,122,851,471 2,496,258,344 22.08 -18,44 

2021 51,648,101,245 2,496,258,344 20.69 -1,39 

2022 74,670,162,517 2,496,258,344 29.91 9,22 

2023 99.508.842.135 2.496.258.344 39.86 9,95 

Sumber: laporan keuangan PT Nusa Raya Cipta Tbk Periode 2014-2022 (data diolah 2014-2023) 
 
3. Harga Saham 

 Harga saham PT Nusa Raya Cipta Tbk menunjukkan tren penurunan dari Rp1.160 pada 
tahun 2014 menjadi Rp332 pada tahun 2023. 

 Penurunan harga saham ini kemungkinan besar dipengaruhi oleh fluktuasi nilai tukar 
rupiah terhadap mata uang lain serta kondisi ekonomi yang bergejolak. 

 
Tabel Hasil Perhitungan Harga Saham 

Tahun Harga Saham (Rp) Kenaikan/Penurunan 

2014 1.160 0 
2015 600 -560 
2016 320 -280 
2017 380 60 
2018 386 6 
2019 384 -2 
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2020 378 -6 
2021 320 -58 
2022 302 -18 
2023 332 30 

Sumber: idn.finance.com 

4. Analisis Statistik Deskriptif 
 Penelitian ini menggunakan software SPSS untuk menganalisis data keuangan 

perusahaan. 
 Hasil analisis menunjukkan rata-rata ROA sebesar 578,10%, EPS sebesar 4937,40, dan 

harga saham rata-rata sebesar Rp340,316 selama periode penelitian. 
 

Analisis Statistik Deskriptif 
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
ROA 10 241.00 1506.00 578.1000 394.80697 
EPS 10 2069.00 11204.00 4937.400

0 
2823.70742 

HARGA SAHAM 10 11204.00 600.00 340.3160 145.98917 
Valid N (listwise) 10     
 Sumber: Diolah peneliti dari SPSS versi 25 (2024) 

 

KESIMPULAN  
 Penelitian ini menyimpulkan bahwa terdapat hubungan yang signifikan antara ROA dan 
EPS dengan harga saham perusahaan. Penurunan laba bersih memiliki dampak negatif terhadap 
kinerja keuangan perusahaan, yang tercermin dalam penurunan ROA, EPS, dan harga saham. 
Secara keseluruhan, kinerja keuangan perusahaan cenderung menurun selama 10 tahun terakhir, 
terutama dipengaruhi oleh kondisi ekonomi yang kurang stabil dan fluktuasi nilai tukar. Hasil 
ini memberikan gambaran menyeluruh tentang kinerja keuangan PT Nusa Raya Cipta Tbk dalam 
satu dekade terakhir dan bagaimana berbagai faktor ekonomi mempengaruhi indikator-
indikator utama kinerja perusahaan. 
 Selain itu penelitian ini membutuhkan banyak variable untuk bisa mendapatkan hasil 
yang lebih maksimal tanpa adanya nilai batasan yang kecil dan juga belum bisa digunakan pada 
perusahaan sektor lain, namun hanya untuk perusahaan sektor kontruksi saja. 
 
SARAN  
1. Bagi Manajemen Perusahaan 

Manajemen perusahaan disarankan untuk meningkatkan kinerja setiap tahun dengan 
mempertahankan keseimbangan rasio keuangan yang dianalisis, seperti Return on Asset (ROA) 
dan Earning Per Share (EPS). 
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2. Bagi Investor 
Penelitian ini dapat membantu calon investor membuat keputusan investasi. Kedua 

rasio ini dapat digunakan untuk memprediksi harga saham, terutama untuk perusahaan yang 
memiliki banyak likuiditas dan kapitalisasi pasar. 

 
3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peneliti harus menyelidiki variabel lain yang belum diteliti namun berpotensi 
mempengaruhi harga saham selain ROA dan EPS, sebagai acuan referensi tambahan dalam 
pengembangan dan penyempurnaan penelitian mendatang dalam bidang yang sama. 
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